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32$0$24$%)2%29)4$#,%$)21/)123$4)$4$%)3$8$1)32+,-,+$24$%)3$#2
+$1/)-(4$+2)+,%1#$-9)5,-$2%4$%).$#/+)32-(4$-2+$+24$%)4,
+,12$8)%,&$#$)0$&2$%)3$%)%,&$#$)32)5$%$)+$6$)8,4$0$#$%
[$5$%)2%2)K0,#$4$#)4,)0$N$.)3$%)5,%&.$+2-4$%)0/$.)4,
$1$+;V)X,+$7$;)JbIJ@;)

O$C$)*5$5$1)?JI??)3$%)^-$%&$%)@AI@@;)O,1$8$8/%
0,#0,3$%7$)4(%1,4+%7$)3,%&$%)4,.23/8$%)421$)+$$1
2%29)8#2%+28'8#2%+28)$8$)7$%&).,%3$4%7$)421$)$502-
3$#2)$7$1'$7$1)2%2c

Selasa - 14 FebruariSelasa - 14 Februari

71'(4&8$#'&,'(4&9','

KG1$+)8,#4$1$$%9)KF/#/12-$.)+,&$-$)8,#2%1$.)G--$.9V)(#$%&
5/3$)21/)5,%7$./19)K>,#2%1$.)7$%&)5$%$cV)*$)5,%&2#$
0,0,#$8$)8,#$1/#$%)+7$#2$1)7$%&)325$4+/34$%H)1,1$82
<#2+1/+)0,#02C$#$)1,%1$%&)./4/5)7$%&)320,#24$%)32)O/421
L2%$2;)*$)5,%7,0/14$%)0,0,#$8$)./4/5)8$3$)-(.)0$1/
7$%&)4,3/$)3$-$5)+,8/-/.)./4/59)4,5/32$%
5,%7$1$4$%%7$)3$-$5)8,#$1/#$%9)K<$+2.2-$.)+,+$5$5/
5$%/+2$)+,8,#12)32#25/)+,%32#2;V)g"_)Ja@;J

K"#$%&)5/3$)21/)5,%6$N$0)1$%8$)#$&/'#$&/9)KL,5/$%7$
21/)1,-$.)4/1/#/12)+,6$4)5$+$)5/3$4/;)G8$-$&2)7$%&)5$+2.
4/#$%&cV)>,%&,#12$%%7$)5,%&,%$2)./4/5)$3$-$.)0,#+2M$1
-$.2#)+,#1$)3$%&4$-;):,%/#/1)/4/#$%)5$%/+2$9)2$)1,-$.
5,5,-2.$#$)1$02$1)7$%&)123$4)0,#C$C$1)C,-$;)<,.23/8$%
6$+5$%2%7$)+,0$&2$%)0,+$#)0,0$+)3$#2)4,+$-$.$%H)2$
+/%&&/.'+/%&&/.)8,#C$7$)0$.N$)8,%/#/1$%%7$)1$%8$
4,4/#$%&$%;)T$5/%)2$)5,58/%7$2)#$+$)1$4/1)7$%&
1,#+,50/%72)0$.N$)123$4)+,&$-$)+,+/$1/)3$-$5)4,$3$$%
7$%&)0$24)32)$%1$#$)62N$%7$)3$%)G--$.;)*%2)5,%250/-4$%
8,#1$%7$$%9)KG8$-$&2)7$%&)5$+2.)4/#$%&cV)g"_)Ja@;`

KE24$-$/),%&4$/).,%3$4)+,58/#%$9V)4$1$)<#2+1/+9)8,#&2-$.9
6/$--$.)+,&$-$)52-245/)3$%)0,#24$%-$.)21/)4,8$3$)(#$%&'
(#$%&)52+42%9)5$4$),%&4$/)$4$%)0,#(-,.).$#1$)32)+/#&$9
4,5/32$%)3$1$%&-$.)4,5$#2)3$%)24/1-$.)G4/;)<,124$)(#$%&
5/3$)21/)5,%3,%&$#)8,#4$1$$%)21/9)8,#&2-$.)2$)3,%&$%
+,32.9)+,0$0)0$%7$4).$#1$%7$;S)g"_)Ja@;A

K"#$%&)7$%&).$%7$)5,%&$+2.2)32#2)+,%32#2)$3$-$.)+,(#$%&
8,-$%&&$#)./4/5;)*%2-$.)7$%&)322%&2%4$%)X,+/+)/%1/4
32%7$1$4$%)4,8$3$)(#$%&)5/3$)21/9)*$)5,50,#24$%
+,0/$.)/62$%)8$3$%7$)7$%&)1,#%7$1$)5,%/%6/44$%
.$12%7$)7$%&)5,5,%12%&4$%)32#2)+,%32#2;)*$)5,%/%6/44$%
4,8$3$%7$)1,58$1)8,%7$421)3$-$5)1$02$1%7$;)"#$%&)5/3$
21/)123$4)5,%&2%&2%4$%)8,%,#$%&$%)7$%&)-,02.)3$-$5)-$&2;
*$)1,-$.)5,%3$50$4$%)+,0/$.)2-$.)32)3$-$5)62N$H)3/%2$
2%2-$.)2-$.%7$;)*$)5,%&$4/)5,5,-2.$#$)./4/59)1,1$82)2$
52+42%)$4$%)$+$+)7$%&)6/+1#/)5,%6$32)#(.)3$%)4,.23/8$%
3$#28$3$)+,5/$%7$;)*$)123$4)5,52-242)4$+2.)7$%&)+,6$12
1,#.$3$8)G--$.)5$/8/%)5$%/+2$;)<,8,#-/$%)2%2)$3$-$.
4,8,#-/$%)3$#2)+,&$-$)+,+/$1/)7$%&)328,#-/4$%%7$)7$%&
$4$%)5,%6$324$%)32$)5,5,%/.2)+7$#$1)5$+/4)4,)3$-$5
4,#$6$$%)+/#&$;)<,C2%1$$%%7$)$4$%)32#2)+,%32#2)+,#1$
4,/%1/%&$%)3/%2$N2)5,%6$324$%)2$)123$4)+,-$#$+)3,%&$%
8#2%+28'8#2%+28)+/#&$;V)g"_)Ja?;@

X,+/+)321$%1$%&)(-,.)+,(#$%&)8,%&./-/)5/3$)4$7$)7$%&
5,%&$1$4$%)4,8$3$'T7$9)L$7$)+/3$.)5,-$4+$%$4$%
+,5/$)8,#2%1$.;)G8$-$&2)7$%&)8$1/1)+$7$)8,#0/$1)/%1/4
5$+/4)4,)3$-$5).23/8)7$%&)4,4$-c)O,#24/1)2%2)5,%7/+/-
6$N$0$%%7$I

_/4$+)@WI??)Z)K<2%2)+,1,-$.)323,%&$#)X,+/+)$4$%)+,5/$
8,#4$#$)2%29)5$4$)*$)0,#4$1$)4,8$3$%7$9)5$+2.)+$1/
8,#4$#$)-$&2)7$%&)0,-/5)4$/)-$4/4$%I)6/$--$.)+,5/$)7$%&
4$/)52-2429)-$-/)0$&2'0$&24$%-$.)4,8$3$)(#$%&)52+42%9
5$4$),%&4$/)$4$%)8,#(-,.).$#1$)32)3$-$5)+/#&$I
4,5/32$%)3$1$%&-$.)4,5$#29)24/1-$.)G4/;V

^%1/4)5,5$.$52)4$1$'4$1$)U#5$%)2%2)421$).$#/+
5,50$C$)0,#+$5$%7$)4$1$'4$1$)U#5$%)7$%&)-$2%)+,0$&$2
0,#24/1I

X(.$%,+)JI@'J)Z)KG3$)+,+,(#$%&)3$#2)$%1$#$)(#$%&'(#$%&
h$#2+2)7$%&)0,#%$5$)T24(3,5/+9)+,(#$%&)8,%&./-/
X$./32;)"#$%&)2%2)3$1$%&)4,8$3$)X,+/+)8$3$)5$-$5).$#2
-$-/)5,%&$1$4$%)4,8$3$'T7$9)P$029)4$52)1$./)0$.N$
G%3$)$3$-$.)+,(#$%&)&/#/)7$%&)3$1$%&)3$#2)G--$.9)4$#,%$
1$4)+,(#$%&)8/%)3$8$1)5,-$4/4$%)+,5/$)4,$6$20$%)2%2
7$%&)G%3$)-$4/4$%9)1,#4,C/$-2)G--$.)5,%7,#1$2%7$;)X,+/+
5,%6$N$0)+$502-)5,%&$1$4$%)4,8$3$%7$9)L,+/%&&/.'
+/%&&/.%7$)G4/)0,#4$1$)4,8$3$5/9)624$)+,+,(#$%&)123$4
32-$.2#4$%)4,50$-2)2$)123$4)$4$%)3$8$1)5,-2.$1)<,#$6$$%
G--$.;V

O$24)(#$%&)5/3$)7$%&)4$7$)21/)5$/8/%)T24(3,5/+
4,3/$'3/$%7$)$3$-$.)8,52582%9)3$%)N$-$/8/%
T24(3,5/+)5/%&42%)123$4)+,4$7$)(#$%&)5/3$)21/)%$5/%
0$&$25$%$8/%)6/&$)2$)0/4$%-$.)(#$%&)52+42%;)F,1$82
5,%&$8$)4,8$3$)7$%&)+,(#$%&)3252%1$4$%)+/8$7$
5,50$&2'0$&24$%).$#1$)4,4$7$$%%7$)4,8$3$)(#$%&
52+42%9)3$%)4,8$3$)7$%&)-$2%%7$)32$%6/#4$%)/%1/4
32-$.2#4$%)4,50$-2c):,%&$8$)123$4)4,3/$%7$)32N$6204$%
5,50$7$#).$#&$)7$%&)+$5$)/%1/4)4,+,-$5$1$%c)O,#24/1
2%2-$.)$-$+$%'$-$+$%%7$I

^%1/4)5,%&.2%3$#)$&$#)123$4)4,-2.$1$%)2$)0,#$3$
0,#+$5$'+$5$)3,%&$%)X,+/+9)5$4$)T24(3,5/+)1,-$.
3$1$%&)4,8$3$'T7$9)0/4$%)8$3$)+2$%&).$#29)5,-$2%4$%
+,C$#$)32$5'32$5)8$3$)5$-$5).$#2;)L,0$-24%7$)8,52582%
5/3$)21/)1,-$.)3$1$%&)4,8$3$)X,+/+)0/4$%)+$6$)+,C$#$
1,#0/4$)8$3$)+2$%&).$#29)5,-$2%4$%)6/&$)+,5,%1$#$)(#$%&
0$%7$4)5$+2.)0,#$3$)0,#+$5$'+$5$)3,%&$%'T7$;)"-,.
4$#,%$)21/)8$%&4$-).$-$%&$%)3$#28$3$)8,52582%)5/3$
7$%&)4$7$)21/)$3$-$.)4,4$7$$%%7$9)3$%)8$%&4$-).$-$%&$%
3$#2)T24(3,5/+)$3$-$.)4,+(50(%&$%%7$;)E$329)6,-$+-$.9
/%1/4)8,%7$421)7$%&)+,(#$%&)328,#-/4$%)6,%2+)8,%&(0$1$%
7$%&)+$1/9)3$%)/%1/4)8,%7$421)(#$%&)7$%&)-$2%)328,#-/4$%
6,%2+)8,%&(0$1$%)7$%&)-$2%)8/-$;

X,+/+)123$4)8,#%$.)5,52%1$)4,8$3$)+,+,(#$%&)/%1/4
5,%&$%/1)$&$5$%7$9)1,1$82)*$)52%1$)5,#,4$)+/8$7$
K5,%&24/1V)R2$9)/%1/4)5,%6$32)+$-$.)+,(#$%&)3$#2)5/#23'
5/#23'T7$;)>,52582%)4$7$)7$%&)5/3$)21/)123$4)3$8$1
5,%&24/1)F/.$%)4$#,%$).$12%7$)1,-$.)328/+$14$%)8$3$
4,4$7$$%%7$;)R$%)T24(3,5/+)123$4)3$8$1)5,%&24/1
F/.$%)4$#,%$)2$)$3$-$.)+$%&$1)$%&4/.)+,.2%&&$)5$-/
32-2.$1)0,#$3$)3$-$5)#(50(%&$%)(#$%&'(#$%&)+,3,#.$%$
3$%)X,+/+)7$%&)320,%C2)21/)7$%&)3224/12)(-,.)8$#$)%,-$7$%
7$%&)0,#+$.$6$;)^%1/4)5,%72%&42#4$%)+,5/$).$-$%&$%
21/9)5$4$)7$%&)+,(#$%&).$#/+)5,%2%&&$-4$%)+,5/$).$#1$
4,4$7$$%%7$9)3$%)+,(#$%&)7$%&)-$2%%7$).$#/+
5,%2%&&$-4$%)4,+(50(%&$%%7$;)^%1/4)5,%&.$8/+4$%
4,+(50(%&$%)(#$%&).$#/+)32-$.2#4$%)4,50$-29)2$).$#/+
5,%6$32)+,(#$%&)5$%/+2$)0$#/;)F,1$82)/%1/4
5,%&.$8/+4$%)C2%1$)$4$%)/$%&)(#$%&).$#/+)5,50,#24$%
/$%&%7$)4,8$3$)5,#,4$)7$%&)0,1/-'0,1/-
5,50/1/.4$%%7$;

G-421$0)0,#2+24$%)C$1$1$%9)0$.N$)G0#$.$5)$3$-$.)+$%&$1
4$7$;)F,1$82)2$)32+,0/1)K1,5$%)G--$.;V)"-,.)+,0$0)21/9
4,4$7$$%)21/)+,%32#2)3$8$1)5,#/8$4$%)+/$1/)0,#4$19
+/%&&/.8/%)21/)+,#2%&4$-2)5,%6$32)+/$1/)-$4%$1;)F,1$82
4,+(50(%&$%)$3$-$.)123$4)8,#%$.)0$24;

O$C$-$.):$12/+)@aI@Y'??;)G8$4$.)7$%&)325$4+/3
X,+/+)4,124$)*$)0,#4$1$)4,8$3$%7$9)KE24$-$/),%&4$/
.,%3$4)+,58/#%$9)8,#&2-$.9)6/$--$.)+,&$-$)52-245/
3$%)0,#24$%-$.)21/)4,8$3$)(#$%&'(#$%&)52+42%9)5$4$
,%&4$/)$4$%)0,#(-,.).$#1$)32)+(#&$9)4,5/32$%
3$1$%&-$.)4,5$#2)3$%)24/1-$.)G4/;V)\:$1;)@aI?@]c

Rabu - 15 FebruariRabu - 15 Februari

:'60*$.

KL,0,-/5)i$4.,/+)5,5$%3$%&)N$6$.)<#2+1/+9)2$)+/3$.
5,5/-$2)8,4,#6$$%)7$%&)5,50/4124$%)0$.N$)2$)+/3$.
0,%$#'0,%$#)0,#1(0$1;)L,0,-/5)321/3/.)(-,.)5$%/+2$9)2$
+/3$.)5,%&$4/)3(+$%7$;)*$)1,-$.)5,%7,#$.)8$3$
4,7$42%$%)(-,.)P(.)</3/+9)3$%)+/3$.)5/-$2)5,-$4/4$%
$6$#$%)8,#4$1$$%)7$%&)1,#1/-2+)0$&2)(#$%&)*+#$,-)8$3$
[$5$%)3$./-/)3$%)0$&2)421$)+,%32#2;)F/.$%)1,-$.
5,%&$1$4$%)-$5$)+,0,-/5%7$;)G8$02-$)+$/3$#$5/)6$1/.
52+42%9)+,.2%&&$)123$4)+$%&&/8)0,#1$.$%)32)$%1$#$5/9
5$4$),%&4$/).$#/+)5,%7(4(%&)32$)+,0$&$2)(#$%&)$+2%&
3$%)8,%)$)&9)+/8$7$)2$)3$8$1).23/8)32)$%1$#$5/;
E$%&$%-$.),%&4$/)5,%&$502-)0/%&$)/$%&)$1$/)#20$)3$#2
8$3$%7$9)5,-$2%4$%),%&4$/).$#/+)1$4/1)$4$%)G--$.5/9
+/8$7$)+$/3$#$5/)3$8$1).23/8)32)$%1$#$5/;)E$%&$%-$.
,%&4$/)5,50,#2)/$%&5/)4,8$3$%7$)3,%&$%)5,52%1$
0/%&$9)6/&$)5$4$%$%5/)6$'%&$%-$.)4$/0,#24$%)3,%&$%
5,52%1$)#20$;V)Q)E$%&$%-$.)4$5/)5,#/&24$%)+$1/)+$5$
-$2%9)1,1$82),%&4$/).$#/+)1$4/1)$4$%)G-2$.5/9)+,0$0
G4/-$.)F/.$%9)G-2$.5/;V)*5;)?AIJA'Jb9@b;)>,#4$1$$%)2%2
1,-$.)32/C$84$%)(-,.)<#2+1/+)L,%32#2)4,124$)*$)1,#+,-/0/%&
3$-$5)12$%&)$N$%9)3$%)+$50/1$%)8,#1$5$)+,4$-2)i$4.,/+

O$C$-$.)_/4$+)@aI@'@j;)G8$4$.)8,#0,3$$%)$%1$#$
8,%&$-$5$%)(#$%&)4$7$)2%2)3,%&$%)X,+/+)3$%
8,%&$-$5$%)8,%&/$+$)5/3$)7$%&)4$7$)21/c)

1st Quarter, 2023

Advanced Commentary
M(#kL$00$1.)LC.((-)_,++(%+

$3l$%C,3+$00$1.+C.((-;(#&



3$-$5)12$%&)$N$%9)3$%)+$50/1$%)8,#1$5$)+,4$-2)i$4.,/+
1,#.$3$8)4$+2.)<#2+1/+)2$-$.)3$-$5)5,%/%6/44$%)0,-$+
4$+2.$%)1,#.$3$8)(#$%&)52+42%)3$%)7$%&)5,%3,#21$;V)RG
AAA;`

KR2)4$-$%&$%)8$#$)8,5/%&/1)C/4$2)$3$)+/$1/
8,#+,4/1/$%9)+,.2%&&$)5,#,4$)3$8$1)5,%2%3$+)(#$%&
0$%7$49)+,#1$)5,%7(4(%&)+$1/)3,%&$%)7$%&)-$2%)3$-$5
4,02$+$$%)5,#,4$)7$%&)123$4)6/6/#)21/;)R$-$5)8,5,#$+$%
7$%&)5,#,4$)-$4/4$%9)5,#,4$).$%7$)5,-$4/4$%)+,+/$1/
7$%&)+/3$.)5,%6$32)4,02$+$$%)7$%&).$582#)5,%7,-/#/.;
*5$5'25$5)3$%)#$02'#$02)+,4$-28/%)7$%&)5,%&.2%$4$%
5,#,4$)0,#+$-$.)6/&$)3$-$5).$-)5,58,#4$7$)32#2)+,%32#2
(-,.)4,02$+$$%)7$%&)123$4)6/6/#)3,%&$%)5,%3$-2.4$%
6$0$1$%)5,#,4$)7$%&)+/C2;)F,1$82)+,&,#$)+,+/3$.)i$4.,/+
5,%7,#$.)4,8$3$)8,%&$#/.)P(.)</3/+
324,+$582%&4$%%7$)-$.)+,12$8)4,02$+$$%)7$%&
0,#-$N$%$%)3,%&$%)4,1/-/+$%).$12;V)RG)AAA;A

KF23$4)$3$)8,#1(0$1$%)7$%&)+,6$12)4$-$/)123$4)3224/12)(-,.
#,M(#5$+2;)<,0,%$#$%)<#2+1/+)0/4$%%7$)+,4,3$#)6/0$.
7$%&)5,%/1/82)3(+$)7$%&)123$4)32$4/2)3$%)123$4
3212%&&$-4$%9)1,1$82)5,#/8$4$%)8#2%+28)4,.23/8$%)7$%&
5,%&/0$.)1$02$1)3$%)5,%&,%3$-24$%)0/32)8,4,#12;
<,+/C2$%)2$-$.).23/8)+,-/#/.%7$)0$&2)G--$.9)21/-$.
8,%7,#$.$%).$12)3$%)4,.23/8$%)+,-/#/.%7$)/%1/4)3232$52
(-,.)8#2%+28'8#2%+28)+/#&$;V)RG)AAA;Y

Kamis - 16 FebruariKamis - 16 Februari

)"6"16'(&%*6*1;''(&2,$3&

KG3$)+,(#$%&)-$42)')-$42)32)1$%$.)^[9)0,#%$5$)G7/0H)3$%
(#$%&)21/)+$-,.)3$%)6/6/#H)2$)1$4/1)$4$%)G--$.)3$%)5,%6$/.2
4,6$.$1$%;)G7/0)@I@;)LR)aA;@)

KF23$4)5,5,%12%&4$%)32#29)8#2%+28)3$#2)<,#$6$$%)G--$.9
$3$-$.)8#2%+28)7$%&)L,1$%)0,%C2H)4,0,#$3$$%%7$)32$
+$%&4$-;)R$#2)8,#5/-$$%)8,#1,%1$%&$%)0,+$#)+,1$%)1,-$.
0,#/+$.$)/%1/4)5,50/4124$%)0$.N$)8#2%+28)')8#2%+28
12%3$4$%)G--$.)0,#+2M$1)5,5,%12%&4$%)32#29)3$%)32$
5,58,#-$4/4$%)C$#$)7$%&)+$5$)3,%&$%)+,5/$)7$%&
5,-$7$%2)G--$.;)^%1/4)5,50$%1$.)8,#%7$1$$%)L,1$%
$3$-$.)8,4,#6$$%)<#2+1/+)3$%)+,5/$)7$%&)5,%7$%3$%&
%$5$'T7$m;LR)aA;?

K>$3$)$N$-)+,6$#$.)3/%2$)320,#24$%)C$1$1$%)4,.23/8$%
3$#2)+,+,(#$%&)7$%&)7$%&)328,#3,0$14$%)(-,.)+,1$%
2%2;F,%1$%&)G7/09)0$8$)3$#2)^[9)4,+$4+2$%)3$#2)>,%7,-2324
.$129)Q)F23$4)+,(#$%&8/%)+,8,#12)32$)32$1$+)0/529)+,(#$%&
7$%&)+$-,.)3$%)6/6/#9)+,+,(#$%&)7$%&)1$4/1)G--$.9)3$%
5,%6$/.4$%)32#2)3$#2)4,6$.$1$%;SV)LR)aA;J

KL,0$&$2)/5$1)G--$.)7$%&)0,4,#6$)+/%&&/.)')+/%&&/.9
+,3,#.$%$9)#,-$)0,#4(#0$%9)5,#,4$)$4$%)5,58,#(-,.
.$32$.)4,4$7$$%)7$%&)5$%$)G7/0)0,#4$1$)K)$8$02-$
1,-2%&$)5,%3,%&$#)1,%1$%&)$4/9)5$4$)$4/)32+,0/1
0,#0$.$&2$H;;;$4/)5,%3$8$1)/C$8$%)0,#4$1)3$#2)(#$%&
7$%&)%7$#2+)02%$+$9)3$%).$12)+,(#$%&)6$%3$)4/0/$1
0,#+/4$#2$m)G4/)5,%6$32)0$8$)0$&2)(#$%&)52+42%9)3$%
8,#4$#$)(#$%&)7$%&)123$4)4/4,%$-9)4/)+,-23242;V)G7/0)?aI@@'
@Y;)bF)?JW;@

KO,#4$1)3$#2)8,4,#6$$%)7$%&)0$24)$4$%)5,%&24/12)4,3$-$5
3/%2$)7$%&)4,4$-)5,#,4$)7$%&)5,%7$%&4$-)32#2)3,52
E/#/+,-$5$1)5,#,4$;)<,124$)(#$%&'(#$%&)7$%&)321,0/+
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